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第3章╱金融市場工具
單元06 　貨幣市場與資本市場工具

③金融同業拆款

⑤ 融資性商業本
票CP2發行程
序（保證→簽
證→承銷）

舉

例

(4) 點心債券（dim sum 
bonds）：外國機構
在香港發行以人民幣

計價債券。

(4) 熊貓債券(Panda 
Bonds)：外國機
構在中國發行以人

民幣計價債券。

說

明

一般而言，歐洲債券發行的相關條件與規定均較外國債券來得有彈

性，因而也較受企業與投資者的歡迎。外國債券因為受該國主管機

關嚴密監督，相較於歐洲債券則有較多的限制。

美國的「聯邦資金市場」性質即相當於我國的金融同業拆款市場。

發行價格＝面額×（1－貼現率×天期/365）

融資性商業本票乃企業為籌集短期資金而發行之商業本票，不具自償性

質，必須經：

1. 金融機構保證還本，與
2. 票券商簽證承銷，
方得以成為流通的交易工具。

【★註：保證、簽證、承銷之定義

 (1)  保證：保證機構保證到期時提供受益人一定比率本金償還之金融業務。

 (2)  簽證：指票券商接受發行人之委託，對於其發行之短期票券、債券，核對簽

章，並對應記載事項加以審核，簽章證明之行為。

 (3)  承銷：指票券商接受發行人之委託，依約定包銷或代銷其發行之短期票券、債

券之行為。】

證券金融公司也稱證券「融資」公司：是指依法設立在證券市場專門從

事證券融資業務的法人機構。證券金融公司主要的業務為：

(1) 有價證券之融資融券，以及
(2) 對證券商的轉融通。

1. 債信等級在「BBB」（標準普爾/惠譽/中華信評）或「Baa」（穆迪）
級以下之債券稱之。

2. 垃圾債券相對投資等級債券品質較「差」，其通常具有以下特性：
(1) 違約風險較「高」。
(2) 在高違約風險下，為吸引投資人購買，會給予較「高」之殖利率。

如國人想買外國公司股票，可透過買入「台灣存託憑證TDR」予以實
現。

⑧ 台灣存託憑證
TDR

⑥證券金融公司

⑦垃圾債券
    (junk bond)

④ 貼現發行國庫
券之發行價格
計算公式


